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AR ®FPo] A o7 Kot} 2000 o]Fo= &Aool A B}
ghetar glo] WA Sof] Tk Ao R Holr] witoltt

2. B¥3 34 U

A 71FBA G A A YERE vle} o] EH3sk e
S BA3E7] 98l Stock and Watson(2007)©]
MALD) B8-S THa s gD

17) IMA(1,1) o]9jo] A3 mgo = GDP AFEM} go] AdAS: ARp) 28-S
e 4 o} FA|NE AdZFolHEo] [1) processEhis IHFH 2l H4](Nelson and
Plosser 1982)¢] we} EioA= MA(L1) 23S AB ). svete] 45 A&
ol d e w9 HAAE ALY AS dE EAE V14en Joy AEEE
(finite sample)ol Al &9 H X SHAIE 7hotst a7} Qlo).(Cecchetti et al. 2007
#x) Egh AEZH ol AES A #hY AVGRATE FIE A 1A AT vl
2(=)E Kol ®E7|Zro] ol [MA(L,1) E¥o] HA3S AALG. AR(p) B3
IMA(L 1) 89 Aol <{ E>L s},

mean stdev "N Y2 V3 V4 5 6
(1960Q2-2010Q2) -0.04 973 -052  0.01 017 -031 0.25 0.00
(1960Q2-1983Q4) -0.08 1382 -052  0.01 017 -032 027 0.00
(1984Q1-2010Q2) -0.01 316 -045 -004 017 -02  -0.06 0.05
(2000Q1-2010Q2) -0.07 236 -038 -025 033 -023 -014 015




e el Ak wEel B A% 0o AT Rye gelud =
Goll A B AL Fue wolA HEE Gl A A A7 FRAS

wAale] Are SAHOR WRE £ Atk old@ SJrldA (1-6,) A

~

%7 (persistence)oll gt =A% A F(local measure)etal (F+& 4 9}

o_lZi

]

" IMA(L,D) BEEe Bu
AE2l

o7 %AW HAFLIEY
(unobservable components model) 2] =+ A=<= (local level) &3}
EAA EAo] EU(equivalent)d}th.18) o]E Hol7] & HAFE K

eI theel A (3)3 2

MN

m=T,te
(3)
=Tt
nE BEA, o A, 28w 9 g APl Rl 7 4
FAA o] deojrd yHgog HAHHoe] lovw i FZAQ WhH T4
e 7l QIEH o)Al JEgS vAE AAH FAHo = Hel
o3k g7t Tt AA7|ddA BP Y FAHI AEHE Qe F FH0] AR
ol M-S Fod 387t vk
2l (3)9] A WA Ao Wl AAEALNA(A)E HT HA 2 3}
Agteld e 2ol IMA(L1) FE7 EEHTt
18) A R HAHF] §20)l= FAE THR FXHoz WAs I {AFSH 3
& Hole AAIE S HAEE W f§83% Byelt), 3 7 Ry FAH EAo] Y
e AL F Ry 2E EWE(moment)7F A2 X5t FEET 4 Qs AS
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(5) log(o?,) = loglo?, |)+v,,,

N0,7?,)  with probability p,
“t " |M0,/2,)  with probability (1—p,)

108(03],75> = 108(072],757 1 )+ Vit

N(0,42,)  with probability p,
N(0,+2,)  with probability (1—p,)

19) o] gy} njdk ByS H L3k FHt AFEE Grassi and Proietti(2010)7F 9tk
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4 )= Alg 078 ARl wey WEsks IMA(L L)
Oﬂ o-getth, =3 23 (5)v IMA(LLD) E3= 2 WS ¢4
2 A (transitory shock, ¢)¥ 972 %4 (permanent shock, 7)o =
BAAo R FE 7 vk Aol Adrk2o of&e FAY #Ake?,, o)
o] Wsg of7|sh= ool de] A2 2ol AR tE e 7HE
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20) Beveridge—Nelson &3l (BN decomposition)E A -&3lH ARIMA TN = AAH
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L= St ARIMA R#oll 71%3% BN &2 S2o] shel wide] njasngde 5
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A 4L 27 ol sg3tteE Hold B dubel ¥olgtu & £x 9lonp
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<3 1> GDP A%FE9 EETIE B, EFUX B AV LBAT

T”  mean  stdev Y Yo o Va Y Y

Korea
(70Q2-10Q2) 161 7.1 7 0.26 0.6  0.01 —0.03 0.04  0.06
(70Q2-83Q4) 55 867  7.63 025 012 —0.19 -0.11 0.l 0.02

(84Q1-10Q2) 106 6.28 6.54 0.23 0.13 0.09 —0.03 —0.05 0.06
(00Q1-10Q2) 42 4.21 5.09 0.15 -0.07 =027 —=0.07 —0.18 0.03

Canada
(61Q2—-10Q2) 197 3.34 3.5 0.37 0.21 0.2 0.13 0.03 0.09
(61Q2—-83Q4) 91 4.16 4.02 0.22 0.07 0.07 0.08 —-0.04 0.04

(84Q1—-10Q2) 106 2.63 2.82 0.54 0.34 0.31 0.07 0.06 0.11
(00Q1-10Q2) 42 2.02 2.56 0.62 0.19 -0.07 -0.15 —0.09 0.01

France
(60Q1-10Q2) 202 3.01 2.94 0.43 0.44 0.34 0.22 0.3 0.22
(60Q1—83Q4) 96 4.24 3.24 0.24 0.3 0.18 0.06 0.2 0.1
(84Q1-10Q2) 106 1.89 2.09 0.5 0.41 0.29 0.11 0.1 0
(00Q1-10Q2) 42 1.32 2.27 0.46 0.33 0.14 -0.03 -0.03 —0.11
Japan
(80Q2-10Q2) 121 2.15 4.37 0.18 0.18 0.26 0.02 0.1 0.16
(80Q2—83Q4) 15 3.54 3.14 -0.19 —-0.31 0.11 -0.32 0.17 0.28
(84Q1-10Q2) 106 1.95 4.49 0.19 0.19 0.25 0.02 0.08 0.12
(00Q1-10Q2) 42 0.85 4.63 0.21 0.11 -0.03 -0.15 —0.04 0
U.S.
(60Q1-10Q2) 202 3.08 3.49 0.33 0.26 0.07 0.08 —0.05 0
(60Q1—83Q4) 96 3.42 4.33 0.26 0.18 0.01 0.03 -0.11  —0.03

(84Q1-10Q2) 106 2.77 2.49 0.46 0.42 0.13 0.14 0.05 0.08
(00Q1-10Q2) 42 1.72 2.75 0.46 0.34 -0.02 -0.03 —=0.11 —=0.02

U.K.
(60Q1—-10Q2) 202 2.29 3.94 0.04 0.14 0.16 0.04 0.02 0.1
(60Q1—83Q4) 96 2.32 4.98 —0.14 0.05 0.1 -0.03 —0.03 0.09
(84Q1—-10Q2) 106 2.27 2.7 0.59 0.45 0.36 0.24 0.17 0.09
(00Q1-10Q2) 42 1.56 2.97 0.72 0.5 0.25 0.11 —-0.06 —0.11

e L

1) T+ sample size, meane XEHEAF, stdeve ERETAX, v 1 A A7]33A

i)

=.

T
o~
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<® 2> Aol RETIE U, HEUX E AU ABAF

T mean stdev " Yo V3 V4 Y5 Ve
Korea
(60Q2—-10Q2) 201 8.43 8.94 0.41 0.43 0.43 0.24 0.41 0.29
(60Q2—-83Q4) 95 13.19 10.84 0.19 0.21 0.21 —0.05 0.19 0.01
(84Q1-10Q2) 106 4.17 2.88 0.4 0.33 0.32 0.09 0.11 0.2
(00Q1-10Q2) 42 3.03 1.7 0.07 —0.09 0.12 —-0.27 —0.25 0.05
Canada
(60Q2—-10Q2) 201 4 3.33 0.78 0.72 0.69 0.63 0.68 0.64

(60Q2—83Q4) 95 5.65 3.69 0.82 0.79 0.74 0.66 0.68 0.59

(84Q1-10Q2) 106 2.53 2.08 0.4 0.21 0.22 0.13 0.27 0.37

(00Q1-10Q2) 42 1.99 2.03 0.06 -0.2 -0.08 -0.24 0.06 0.23
France

(60Q1-10Q2) 201 4.52 3.83 0.85 0.79 0.77 0.79 0.73 0.71

(60Q1—-83Q4) 95 7.07 3.89 0.81 0.7 0.68 0.67 0.6 0.56

(84Q1-10Q2) 106 2.23 1.77 0.42 0.32 0.24 0.38 0.08 0.09

(00Q1-10Q2) 42 1.75 1.66 -0.02 -0.12 -0.16 0.22 -0.36  —0.22
Japan

(60Q2—-10Q2) 201 4.53 3.25 0.61 0.49 0.53 0.39 0.41 0.43

(60Q2—-83Q4) 95 6.37 3.37 0.53 0.38 0.44 0.19 0.18 0.22

(84Q1-10Q2) 106 2.89 2.04 0.26 0.04 0.09 0 0.1 0.14
(00Q1-10Q2) 42 2.42 2.66 0.12 -0.13 -0.09 —0.12 0.04 0.06
U.S.

(60Q2—-10Q2) 201 3.98 3.11 0.75 0.64 0.66 0.57 0.53 0.51
(60Q2—-83Q4) 95 5.2 3.62 0.87 0.78 0.78 0.68 0.57 0.51

(84Q1-10Q2) 106 2.89 2.04 0.26 0.04 0.09 0 0.1 0.14
(00Q1-10Q2) 42 2.42 2.66 0.12 -0.13 —-0.09 -0.12 0.04 0.06
U.K.

(60Q2-10Q2) 201 5.45 5.38 0.7 0.72 0.58 0.66 0.51 0.6

(60Q2—-83Q4) 95 8.21 6.09 0.76 0.68 0.57 0.51 0.46 0.47
(84Q1-10Q2) 106 2.99 2.99 0.01 0.43 —0.02 0.67 —0.08 0.39
(00Q1—-10Q2) 42 1.99 2.22 —0.23 0.22 —0.33 0.49 —0.31 0.33

L

1) TE sample size, meane EEHf, stdeve ZEETAAL, vE 1 2 A7

3
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